
 

 

 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 a enregistré, un repli de 0,4% pour revenir à 
1.573,8 MMDH. Cette évolution reflète principalement une baisse de 1,1% des 
dépôts à vue auprès des banques et de 2,1% des comptes à terme ainsi qu’une 
augmentation de 2,2% de la monnaie fiduciaire. 

Par contrepartie, le crédit bancaire au secteur non financier a enregistré une hausse 
de 0,9%, avec une progression de 2,9% des facilités de trésorerie, de 0,3% des crédits 
à l’équipement, de 0,2% des prêts à l’immobilier et de 0,3% de ceux à la 
consommation. En revanche, les créances nettes sur l’Administration Centrale ont 
baissé de 1,8% et les avoirs officiels de réserve de 1,1%.  

En glissement annuel, la masse monétaire s’est accrue de 5,3% après 6,3% en mars 
2022. Cette évolution recouvre une décélération de la croissance des dépôts à vue 
auprès des banques de 8,3% à 7,9%, une accentuation de la baisse de 2,9% à 5,6% 
des dépôts à terme, ainsi qu’une hausse de 9,2% après 8,2% de la circulation 
fiduciaire.  

Par contrepartie, la croissance annuelle des avoirs officiels de réserve a ralenti à 8,3% 
après 9% et celle des créances nettes sur l’Administration Centrale à 16,5% après 
20,8% en mars 2022. A l’inverse, le crédit bancaire au secteur non financier a vu sa 
progression s’accélérer à 3,2% après 2,8%, avec une hausse de 5,6% contre 4,6% des 
prêts aux sociétés privées, une accentuation de la baisse des crédits aux sociétés non 
financières publiques de 15,9% à 16,6% et une quasi-stagnation des crédits aux 
ménages à 3,4%.  

La ventilation par objet économique des crédits alloués au secteur non financier fait 
ressortir une progression des facilités de trésorerie de 9,4% après 7,3%, une 
décélération de 2,6% à 2,3% de la croissance des crédits immobiliers et une quasi-
stagnation de la baisse des prêts à l’équipement à 2,6% et de la hausse de ceux à la 
consommation à 2,3%.  

S’agissant des créances en souffrance, leur taux de progression annuelle s’est établi à 
5,3% et leur ratio au crédit a atteint 8,8%. 
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Indicateurs mensuels 

Avril 2022 Mars 2022 Décembre 2021 Avril 2021

M1                    1 094 508   558 7 676 77 831 0,1 ▲ 0,7 ▲ 7,7 ▲

M2                    1 270 570   1 495 9 582 82 056 0,1 ▲ 0,8 ▲ 6,9 ▲

M3 1 573 757 -6 412 12 988 79 561 -0,4 ▼ 0,8 ▲ 5,3 ▲

Placements Liquides 872 468 -4 639 -11 113 44 206 -0,5 ▼ -1,3 ▼ 5,3 ▲

Circulation fiduciaire 331 508 7 149 11 397 28 002 2,2 ▲ 3,6 ▲ 9,2 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 1 060 716 -10 233 -1 071 54 087 -1,0 ▼ -0,1 ▼ 5,4 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 692 096 -7 863 -6 624 50 778 -1,1 ▼ -0,9 ▼ 7,9 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 130 257 -2 756 -6 212 -7 707 -2,1 ▼ -4,6 ▼ -5,6 ▼

Titres d'OPCVM monétaires 70 241 -6 469 -1 652 564 -8,4 ▼ -2,3 ▼ 0,8 ▲

 Avoirs officiels de réserve 329 165 -3 508 -1 663 25 126 -1,1 ▼ -0,5 ▼ 8,3 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 295 123 -5 305 22 632 41 713 -1,8 ▼ 8,3 ▲ 16,5 ▲

Créances sur l'économie 1 186 152 -1 110 9 268 44 307 -0,1 ▼ 0,8 ▲ 3,9 ▲

990 015 -12 883 -3 912 36 915 -1,3 ▼ -0,4 ▼ 3,9 ▲

Crédit bancaire 980 651 -7 976 -4 825 30 668 -0,8 ▼ -0,5 ▼ 3,2 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 293 077 559 1 990 6 626 0,2 ▲ 0,7 ▲ 2,3 ▲

Crédits à l'habitat                 234 953 535 2 128 7 299 0,2 ▲ 0,9 ▲ 3,2 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 16 885 232 961 4 052 1,4 ▲ 6,0 ▲ 31,6 ▲

Crédits aux promoteurs immobiliers     52 847 -1 191 -1 468 -1 731 -2,2 ▼ -2,7 ▼ -3,2 ▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 236 414 9 535 10 674 22 445 4,2 ▲ 4,7 ▲ 10,5 ▲

Crédits à l'équipement 175 539 459 4 247 -5 172 0,3 ▲ 2,5 ▲ -2,9 ▼

Crédits à la consommation 56 363 165 741 1 279 0,3 ▲ 1,3 ▲ 2,3 ▲

Créances diverses sur la clientèle 133 245 -18 524 -23 661 1 138 -12,2 ▼ -15,1 ▼ 0,9 ▲

Créances en souffrance 86 013 -169 1 183 4 352 -0,2 ▼ 1,4 ▲ 5,3 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 126 371 -15 430 -16 527 3 902 -10,9 ▼ -11,6 ▼ 3,2 ▲

Secteur non financier 854 280 7 454 11 702 26 766 0,9 ▲ 1,4 ▲ 3,2 ▲

Secteur public 66 942 -209 -3 083 -7 649 -0,3 ▼ -4,4 ▼ -10,3 ▼

Administrations locales 25 124 -160 -300 651 -0,6 ▼ -1,2 ▼ 2,7 ▲

Sociétés non financières publiques 41 818 -49 -2 783 -8 301 -0,1 ▼ -6,2 ▼ -16,6 ▼

Secteur privé 787 337 7 663 14 785 34 416 1,0 ▲ 1,9 ▲ 4,6 ▲

Sociétés non financières privées 415 773 6 433 10 077 22 188 1,6 ▲ 2,5 ▲ 5,6 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 371 565 1 230 4 707 12 228 0,3 ▲ 1,3 ▲ 3,4 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Avril 2021

Encours 

Décembre 2021

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Mars 2022

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)



EVOLUTION DE L'AGREGAT M3 Graphique 2 : CONTRIBUTION DES COMPOSANTES DE  LA MONNAIE 

A L'EVOLUTION DE M3

Graphique 3 : EVOLUTION DES AVOIRS OFFICIELS DE RESERVE VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1 250

1 300

1 350

1 400

1 450

1 500

1 550

1 600

avr.-20 juil.-20 oct.-20 janv.-21 avr.-21 juil.-21 oct.-21 janv.-22 avr.-22

Taux de croissance annuelle en %Encours en milliards de dhs

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

180

200

220

240

260

280

300

320

340

360

avr.-20 juil.-20 oct.-20 janv.-21 avr.-21 juil.-21 oct.-21 janv.-22 avr.-22

Taux de croissance annuelle en %
Encours en milliards de dhs

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

avr.-20 juil.-20 oct.-20 janv.-21 avr.-21 juil.-21 oct.-21 janv.-22 avr.-22

En % 

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie Crédits à l'équipement Crédits immobiliers Crédits à la consommation

0

2

4

6

8

10

avr.-20 juil.-20 oct.-20 janv.-21 avr.-21 juil.-21 oct.-21 janv.-22 avr.-22

Points de pourcentage

Circulation fiduciaire Monnaie scripturale    Placements à vue Autres actifs monétaires


